AIRDAL

Agentiira pre riadenie dlhu a likvidity

Sprava o ¢innosti

ARDAL 2010 E

Marec 2011

’HH
=




Prihovor riadite rla

Vazeni investori a ditatelia,

predkladdme Vam spravu o ¢innosti Agentury
pre riadenie dlhu a likvidity za rok 2010.

Napriek zlozitej situacii na finanénych trhoch
povaZujeme rok 2010 v oblasti riadenia dlhu
alikvidity na Slovensku za mimoriadne
uspesny.

Aj pocas roku 2010 si napriek stazenym
trhovym podmienkam Ministerstvo financii
Slovenskej republiky prostrednictvom Agentury
pre riadenie dlhu a likvidity dokazalo
bezproblémovo zabezpedit dostato¢né
finanéné zdroje na splatenie zavazkov a na
pokrytie potrieb likvidity Statneho rozpoctu a
Statnej pokladnice. Rok 2010 znamenal pre
Slovensko historicky  najvacéSiu  potrebu
financovania Statu na Urovni viac ako
9 mld. EUR.

V sulade so schvélenou Stratégiou riadenia
dihu sa aj pri velkej volatilite trhov a pri ¢asto

nepriaznivych podmienkach podarilo pomocou
syndikatov bank umiestnit na kapitalovych
trhoch dve emisie Statnych dlhopisov
v celkovej menovitej hodnote 3,5 mld. EUR.
Medzinarodné financ¢né trhy akceptovali pri
emisiach dokumentaciu podla slovenského
prava. Agentdra tymto uskutocnila dalSi krok
pre postupné zjednotenie ,domaceho” a
,zahraniéného" trhu Statnych dlhopisov v
zmysle poZiadavky investorov.

Rok 2010 znamenal aj historicky relativne
najlacnejSie financovanie potrieb Statu, ked
priemerna (menovitou hodnotou vazena)
urokova sadzba zavéazkov celého portfélia
Statneho dlhu klesla na droven 3,3 % p. a.

Napriek zlozitej situacii na finanénych trhoch
sa podarilo v zavere roka 2010, najma vdaka
velmi UspeSnej oktdbrovej emisii 15 rocnych
dihopisov, spinit kritéria definované v Stratégii
riadenia dlhu pre roky 2007 aZ 2010.

Dovolte mi podakovat za vaSu déveru a spolupracu v roku 2010.

S Uctou

Daniel Byt¢anek
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KIaéové informéacie — preh rad

=

Historicky najvacSia ro€na potreba financovania Statu na urovni viac ako 9 mid. EUR v roku 2010.

2. Dve uspesné syndikované emisie SD v menovitej hodnote 3,5 mld. EUR vydané podla
slovenského prava.

3. Historicky najlacnejSie relativne financovanie potrieb Statu a Statneho dlhu na drovni 3,3 % p. a.

4. V roku 2010 boli vydané dlhopisy v hodnote 7,045 mld. EUR s priemernou vazenou Urokovou
sadzbou 3,5 % p. a. Priemerna vazena Grokova sadzba celého portfélia dlhopisov dosiahla
hodnotu 3,76 % p. a.

5. Napriek zlozitej situacii na finanénych trhoch sa podarilo v zavere roka splnit vSetky kritéria
definované v Stratégii riadenia dlhu a dosiahnut Gsporu v rozpocte Statneho dlhu presahujicu
120 mil. EUR.
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Makroekonomické udaje

Kriza z finanénych trhov sa pomerne diho
neprejavovala v hospodarstve, ale napokon sa
do reéalnej ekonomiky dostala, pricom mala
a otvorenad ekonomika Slovenska sa nemohla
ubranit jej negativnym dopadom. Rekordny
rast HDP z roku 2007 vystriedal, podobne ako
v celej Eurozone, vyrazny pokles v roku 2009.
Nepriaznivy makroekonomicky vyvoj vplyval
negativne na deficit Statneho rozpoc¢tu najma
cez vypadky na prijmovej strane. To sa
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FiSkalna politika Slovenska bola v roku 2009
ovplyvnena ekonomickou krizou, pricom vliada
v snahe zmiernit jej vplyv na ekonomiku,
ponechala volné pdsobenie automatickych
stabilizatorov a prijala protikrizové opatrenia. Z
doévodu trvalej straty potencialneho produktu v
ekonomike a fiSkalnej expanzie nad ramec
tychto faktorov dosSlo aj k zhorSeniu
Strukturalneho salda. Celkovy deficit verejnej
spravy tak dosiahol v roku 2009 droven 7,9%
HDP. Napriek oZiveniu ekonomiky v priebehu
roku 2010 deficit verejnej spravy dosiahol
uroven 7,8 % HDP. Dbévodom bola najma
Struktira ekonomického rastu, ktord bola
tahand rastom vyvozu, pricom pretrvaval

prejavilo vo vacSich narokoch na riadenie
Statneho dlhu. Rok 2010 priniesol pre
Slovensko relativne rychly zadiatok zotavenia
ekonomiky s pretrvavajucim slabsim trhom
prace. V nasledujdcich rokoch ocakadvame
postupné pokraovanie ozivenia ekonomiky
Slovenska s vyhladom ekonomického rastu
k Grovniam okolo 5% HDP v strednodobom
horizonte, €o by mohlo znamenat jeden
z najvacsich rastov krajin v celej EU.
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nepriaznivy vyvoj na trhu prace s negativnym
vplyvom na spotrebu domécnosti. Uvedeny
negativny vyvoj pocas krizovych rokov viedol k
zvacseniu hrubého dlhu verejnej spravy z
arovne 27,8 % HDP na konci roku 2008 na
odhadovanych 43,4 % HDP ku koncu roku
2010.

Relativne velké hodnoty deficitu verejnej
spravy anarast dlhu vedd nevyhnutne k
potrebe  konsolidacie v strednodobom
horizonte. Hlavnym strednodobym fiSkalnym
cielom vlady je teda znizenie deficitu verejnej
spravy pod 3 % HDP do roku 2013.
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Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2011
az 2013 predpoklada znizenie deficitu verejnej
spravy na 4,9 % HDP v roku 2011. V roku
2012 by mal deficit dosiahnut droven 3,8 %
HDP a v roku 2013 dalej klesnat na aroven
29% HDP. To znamend, Ze zniZovanie
deficitu je v strednodobom horizonte
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Rating

sustredené najma do roku 2011, kedy by sa
mali uskutoénit opatrenia v celkovej sume
1,8 mld. Eur, ¢o predstavuje 2,5 % HDP.

Uspesné napifianie konsolidaénych cielov sa
prejavi aj v stabilizacii velkosti hrubého dlhu
verejnej spravy, pricom v roku 2013 by uz malo
dojst k jeho poklesu blizko tGrovne 45 % HDP.
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Aktudélne ratingové hodnotenie Slovenskej republiky

Datum potvrdenia

Agentura Stupe n

december 2010 Standard&Poor's A+ stabilny vyhlad
marec 2009 Moody's Al stabilny vyhlad
maj 2010 Fitch A+ stabilny vyhlad

Uvedeny rating bol Slovenskej republike
prvykrat prideleny koncom roku 2008,
po splneni vSetkych nevyhnutnych podmienok
pre vstup do Eurozéony. Vyhlad ratingu
aj pocas krizovych rokov zostal stabilny.
Slovenskej republike sice nebol po vstupe

do Eurozény zlepSeny rating, krajina si vSak
vroku 2010 ako aj v siCasnosti dokaze
pozicat lacnejsie, aj prostrednictvom
syndikovanych  predajov  dlhopisov, ako
niektoré krajiny Eurozény s lepSim investi¢énym
ratingom.
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Riadenie rizik

Za Ucelom sledovania a riadenia rizik bolo
v aktualizacii Stratégie riadenia Statneho dlhu
pre roky 2011 az 2014 upravené definovanie
parametrov refinanéného a uUrokového rizika.
Pre roky 2007 aZz 2010 bola stanovena
maximalna hodnota, ktord umoznovala plnenie
limitu aj pri vemi malych hodnotach. V obdobi
2011 az 2014 bude cieflom dosiahnut tesné
priblizenie sa k ur€enym hodnotam, resp.
udrzanie parametrov ¢o najblizsie
k stanovenym hodnotam.

Hodnota refinanéného a Urokového rizika
kumulativnej splatnosti do jedného roka bola
stanovena na urovni podielu 25 % splatnych
zavazkov do jedného roku k celkovym
zahrnutym zavazkom. Hodnota refinanéného
a Urokového rizika kumulativnej splatnosti
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do piatich rokov bola stanovena na Udrovni
podielu 65 % zavazkov splatnych do piatich
rokov k celkovym zahrnutym zavéazkom.

Prekrocenie limitnych hodndt parametrov
urokového rizika v priebehu roka 2010 sice
z ddvodu historickych minim kratkodobych
urokovych sadzieb prinieslo Gsporu vydavkov
na obsluhu Statneho dlhu, ale z dlhodobého
a strednodobého hladiska je tento stav
urokového rizika neprijatefny. Napriek zlozitej
situacii na finanénych trhoch sa podarilo
v zavere roka 2010, najma vdaka UspeSnej
oktébrovej emisii 15 ro¢nych dlhopisov, spinit
kritéria definované v Stratégii pre roky 2007
az 2010.
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55 Stratégie riadenia Statneho dlhu na roky 2007
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50 Tieto ukazovatele portfolia dlhopisov
a vladnych Gverov sa v roku 2010 vyraznejSie

45 priblizili k hornej hranici rozsahu definovaného
v Stratégii po vydani casti emisie Statneho

40 dihopisu v hodnote 2 mld. EUR so splatnostou
15 rokov.

35

30

roky Vyvoj duracie a priemernej splatnosti

dlhu

Priemerna splatnost
= Duracia

7/16



Riadenie dlhu a likvidity

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity vykonava
spravu Statneho dlhu v rozsahu podla zakona
€. 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov, pricom sa riadi vliadou
SR schvéalenou Stratégiou riadenia Statneho
dihu na dané obdobie.

Riadenie dlhu a vydavanie Statnych cennych
papierov v roku 2010 nadalej ovplyvnovala
svetova hospodarska kriza, ktora spOsobila

Porovnanie vyvoja trokovych sadzieb (10 ro¢né dlhopisy)

diferencovany narast rizikovych prirdZzok
Statnych  dlhopisov  jednotlivych  Statov,
prebytok investorskej likvidity, a tieZ menovy
zasah ECB vo forme extrémne malych
urokovych sadzieb medzibankovych depozit
so splatnostou do jedného roka. Vynosy
Statnych dlhopisov eurépskych krajin sa po
relativne stabilnych prvych troch mesiacoch
zaCali vplyvom paniky okolo  Grécka
anasledne irska, Portugalska a Spanielska
diferencovat.
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,Flight to quality" sa prejavil vo zva¢Senom
dopyte po dlhopisoch bezpeénych krajin (napr.
Nemecka, Svajéiarska,...), a teda v poklese ich
urokovych sadzieb. Naopak zmenSeny dopyt
po niektorych dlhopisoch, az vypredaj u
niektorych krajin, znamenal zotrvanie alebo v
r6znej miere zvacSenie ich Urokovych sadzieb,
t.j. zvacsenie ich spreadov voci porovnavacim
sadzbam.

Od augustového minima Garokovych sadzieb
zacal ich opéatovny rast, ale na rizikové prirazky
vacSiny krajin to nemalo vyznamny vplyv.

Podobne aj Urokové sadzby menej
problematickych krajin, ku ktorym sa zacalo

okrem Talianska priradovat aj Belgicko, rastli
v sulade s uvedenym trendom, navySe boli
ovplyviiované rasticou nedéverou investorov.

Urokové sadzby Slovenska oproti ostatnym
krajinam boli o nieco stabilnejSie s menSou
volatilitou, ¢o bolo ciastoCne spOsobené aj
nedostato¢nou likviditou. VvV horizonte
niekolkych mesiacov boli vynosy slovenského
10 ro¢ného dlhopisu relativne stabilné.
Uvedenu stabilitu vidno aj na nizSie uvedenom
grafe, kde zmeny slovenského spreadu sl
porovnatelné s nemeckymi a holandskymi
spreadmi a su vyrazne odliSné od Spanielskych
a belgickych.
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Porovnanie vyvoja spreadov trokovej sadzby 10 roéného dlhopisu voci Asset Swapu
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V priebehu roka 2010 bolo uskutoénenych 14 397,32 mil. EUR boli akceptované ponuky
21 aukcii Statnych dlhopisov a dva predaje na kudpu dlhopisov v celkovej nomindalnej
dlhopisov pomocou syndikatu bank. Pri hodnote priblizne 7 044,46 mil. EUR.
celkovom dopyte v nominalnej hodnote
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Preh/ad predajov Statnych dlhopisov v roku 2010 (usporiadané pod/a dlhopisov)

Dlhopis

Datum
emisie

Datum
splatnosti

Kupén
(% p.a)

Spdsob
predaja

Akceptované

ponuky
(mil. EUR)

Pomer
Bid/ Cover

Priemerny
vynos
(% p-a)

SD 206 | dlhopis s fixnym kupénom; pdvodnéa splatnost 20 rokov; ISIN SK4120004987
SD 206 | 10.02.2010 | 10.05.2026 4,500 aukcia 80,9 3,37 4,8403 +114,3
SD 206 | 05.05.2010 | 10.05.2026 4,500 aukcia 235,5 1,04 4,7886 +128,1
SD 206 | 30.06.2010 | 10.05.2026 4,500 aukcia 65,6 1,44 4,6110 +170,5
SD 206 | 24.11.2010 | 10.05.2026 4,500 aukcia 0,000 n/a n/a n/a
SD 210 | dlhopis s pohyblivym kupénom (6M EURIBOR); pdvodna splatnost 6 rokov; ISIN SK4120006503
SD 210 13.01.2010 | 21.01.2015 0,974 aukcia 301,0 3,48 n/a +64,8
SD 210 10.03.2010 | 21.01.2015 0,974 aukcia 238,9 3,57 n/a +55,1
SD 212 | dlhopis s fixnym kupénom; pévodna splatnost 2 roky; ISIN SK4120006990
SD 212 27.01.2010| 27.01.2012 0,000 aukcia 341,8 1,61 2,0150 +87,9
SD 212 24.03.2010 | 27.01.2012 0,000 aukcia 239,5 1,71 1,8638 +99,2
SD 212 02.06.2010 | 27.01.2012 0,000 aukcia 186,5 2,84 1,7072 +133,7
SD 212 16.09.2010 | 27.01.2012 0,000 aukcia 107,0 3,22 1,6325 +106,7
SD 212 27.10.2010 | 27.01.2012 0,000 aukcia 125,2 3,29 1,6266 +83,0
SD 213 | dlhopis s fixnym kupénom; pévodna splatnost 6 rokov; ISIN SK4120007071
SD 213 24.02.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 293,0 2,05 3,5843 +105,5
SD 213 28.04.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 205,5 2,09 3,3444 +105,0
SD 213 19.05.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 108,5 1,12 3,3535 +140,4
SD 213 16.06.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 110,0 2,00 3,3724 +167,1
SD 213 18.08.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 226,6 1,47 3,2452 +169,7
SD 213 29.09.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 113,4 2,82 3,1131 +157,9
SD 213 10.11.2010 | 24.02.2016 3,500 aukcia 121,0 1,93 3,0809 +145,1
SD 214 | dlhopis s fixnym kupénom; pévodna splatnost 10 rokov; ISIN SK4120007204
SD 214 27.04.2010 | 27.04.2020 4,000 syndikat 1500,0 1,26 4,0540 +107,5
SD 214 02.09.2010 | 27.04.2020 4,000 aukcia 135,6 1,80 3,6924 +151,1
SD 215 | dlhopis s pohyblivym kupénom (6M EURIBOR); pdvodna splatnost 3 roky; ISIN SK4120007527
SD 215 14.10.2010 | 14.10.2013 1,206 aukcia 149,3 4,02 n/a +57,8
SD 215 08.12.2010 | 14.10.2013 1,206 aukcia 159,7 1,79 n/a +54,1
SD 216 | dlhopis s fixnym kupénom; pévodna splatnost 15 rokov; ISIN SK4120007543
SD 216 14.10.2010 | 14.10.2025 4,350 syndikat ‘ 2000,0 2,15 | 4,3730 ‘ +160,8
Na zaklade pozZiadaviek investorov zjednotit so splatnostou 10 rokov). Podobne bola

trh slovenskych Statnych dlhopisov bolo
rozhodnuté nepokracovat dalej vo vydavani
.eurobondov* (pomocou syndikatu bank)
registrovanych a kotovanych v zahranici
vydavanych s dokumentaciou podla anglickej
legislativy. Namiesto toho bol v mesiaci april
roku 2010 vydany pomocou syndikatu bank
prvy dlhopis registrovany a kétovany
na Slovensku s dokumentaciou (podobnou
anglickej) podla slovenskej legislativy, pricom
bola vydana len prva ¢ast (polovica z celkovej
nominalnej hodnoty benchmarkovej emisie

v okt6bri vydana pomocou syndikatu prva cast
(dve tretiny z celkovej nominalnej hodnoty
benchmarkovej emisie so  splatnostou
15 rokov) dalSieho dihopisu. Dalsim
vyznamnym krokom Kk zlepSeniu dopytu
po slovenskych dlhopisoch a ich
obchodovatelnosti bola Uprava zdarnovania
vynosov platna od zaciatku roku 2011, ktora je
prvym vyznamnym krokom k zjednoduSeniu
procesov pri obchodovani so Statnymi
dihopismi.
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Benchmarkova emisia 10 ro €énych Statnych dlhopisov

AranZzéri emisie:

Upisana hodnota: 1,5 mid. EUR

Barclays Capital, Deutsche Bank, ING Bank a SLSP (Erste Group)

Splatnost 27. april 2020

Kupo6novy vynos: 4,00 % p. a., rotna baza

Rizikova prirazka: +80 bazickych bodov (0,8 % p. a.)
Konecéna upisovacia cena: 99,563 %

Vynos do splatnosti: 4,054 % p. a.

Tato emisia predstavovala pre Slovensko novy
milnik na eur6pskom dlhopisovom trhu, kedZze
iSlo o prvi syndikovani medzinarodna emisiu,
ktora sa riadila slovenskym pravom. Tym sa
zavfsil priblizne 6 roény integraény proces
Slovenskej republiky v oblasti riadenia dlhu
do eurépskeho finanéného trhu.

Vdaka dostatocnému dopytu na drovni
priblizne 2 mld. EUR bola cena upravena
na spodnu Uroven pociato¢ného indikativneho
rozsahu 80 az 85 bazickych bodov. Upisovanie
sa skoncilo s ponukami od priblizne 125
investorov a akceptovanim dopytu na Grovni
1,5 mld. EUR. Prvykrat sa podarilo predat
dlhopisy SR mimo Eurépy. Podiel 7 % z emisie
dosiahli investori z Azie, pricom rozhodujtcu
gast kapil investor z Ciny.

Podmienky na eurépskom dlhopisovom trhu
boli v deri upisovania mimoriadne nepriaznivé.
Naladu investorov a nervozitu na trhu
ovplyviiovali pokracujlce negativne spravy
o gréckom dlhu, Skandal Goldman Sachs

Distribdcia pod/a typu investorov

Centralne Ostatni
banky investori
7% 2

Banky

Pcistovne 37%

22%

Fondy
32%

aproblémy v leteckej doprave spOsobenej
islandskou sopkou.

Po prvykrat v histérii SR sa na aranzZovani
emisie podielali az 4 banky, pricom prvykréat
boli si¢astou syndikatu aj doméace banky (ING
Bratislava a Slovenska sporitelfia).

Viac ako 60% kupujucich boli skutoéni
investori a cela transakcia tazila zo Sirokej a
dobre diverzifikovanej distribacie, pri€om
maximalne 25 % z celkove] alokacie bolo z
jednej krajiny.

Rychlost transakcie a vyborna kvalita
investorov (rozhodnuti investori so stabilnou
ponukou) jasne vypovedali o pritazlivosti
kreditu Slovenska pre zahrani¢nych
dlihopisovych investorov.

Geograficka distriblcia
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Benchmarkova emisia 15 ro €énych Statnych dlhopisov

AranZzéri emisie:

HSBC, SG CIB, Tatra banka (RZB Group), UniCredit Bank Slovakia

Upisana hodnota: 2,0 mld. EUR

Splatnost: 14. oktober 2025

Kupo6novy vynos: 4,35 % p. a., rotna baza

Rizikova prirazka +150 bazickych bodov (1,5 % p. a.)
Koneéna upisovacia cena: 99,751 %

Vynos do splatnosti: 4,373 % p. a.

Tato emisiu mozno charakterizovat ako velmi
Uspesnl, navySe realizovand v nestalych
trhovych podmienkach. O nékup dlhopisov
prejavilo zaujem viac ako 250 investorov
zo Styroch  kontinentov. Finalna  hodnota
v knihe objednavok prekrocila 4,2 mld. EUR.

Az 80 % alokécii bolo pre reélnych investorov,
ktori dlhopis kupili s ciefom dosahovania
pravidelnych kupénovych vynosov.

Predaj bol ukoneny uz o hodinu a pol
na tesnejSom konci cenového péasma (mid
swaps +150 az 155 bazickych bodov).
Pévodne zamySlana minimalna hodnota

Distriblcia pod/a typu investorov

Ostatni
investori

Banky
18%

Poistovne
39%

predaja (1 mld. EUR) bola zva¢Sena na
2mld. EUR nazaklade velkého dopytu a
vyhodnej konecnej prirazky.

Cena emisie bola stanovena o mélo horsie ako
v pripade Talianska (krajina s lepSim ratingom
ako Slovensko) - marec 2025 MS+147,5
bazickych bodov, ale lepsie ako Spanielsko
(krajina s lepSim ratingom ako Slovensko) jul
2025 MS+162 bazickych bodov atiez lepSie
ako Polsko (januar 2025 MS+179 bazickych
bodov), €o podciarklo kvalitu emitenta s
ratingom A+.

Geografické distriblcia

Stredna Svajtiarsko

redna a g e DOf

vychodna Skar;jcél/{r:a\na Absta : N K
Eurépa 3 emecko

9% 25%

Talianska
9%

Velka
Britania /
Irsko

10% 159%

Benelux o S
12% Francuzsko
12%
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Predaj statnych dlhopisovv jednotlivych rokoch

Celkovy dopyt v menovitej hodnote mmm Ak ceptovany dopyt v menovitej hodnote

——Priemerna urokova sadzba (RHS)

V roku 2010 ARDAL otvorila dve nové emisie
Statnych pokladniénych poukazok, januarovu
a julova emisiu so splatnostou 364 dni, obe v
nominalnej hodnote 2 000 mil. EUR. Celkovo
pocas roka boli v aukciach pondkané SPP z 3
emisii. Zamerom ARDAL bolo ponuknut
investorom moznost investovat aj do kratSich

finanénych nastrojov, kedZe ich zaujem sav
priebehu  krizy  presunul  ku  kratSim
splatnostiam. Poc¢as roka 2010 sa uskuto&nilo
13 aukcii SPP  (konkurenény  predaj)
holandskym spésobom a jedna americka
aukcia spatného odkupenia.

Preh/ad vysledkov aukcii Statnych pokladniénych pouk&zok v roku 2010 (usporiadané pod/a SPP)

Pokladni éna Typ

Def aukcie Akceptované Pomer Priemerny Spread vogéi
poukazka aukcie ponuky Bid/Cover vynos EURIBORu
(mil. EUR) (% p.a.) (bps)

SPP 03 diskontovana poukazka, der splatnosti 14.07.2010; ISIN SK6120000030

SPP 03 03.02.2010 161 predaj 227,2 2,12 0,9500 +6,8
SPP 03 17.02.2010 147 predaj 458,6 1,94 0,8500 +1,8
SPP 03 17.03.2010 119 predaj 145,0 2,62 0,6488 -9,7
SPP 04 diskontovana poukazka; deri splatnosti 19.01.2011; ISIN SK6120000048

SPP 04 20.01.2010 364 predaj 288,1 2,57 1,1000 -13,0
SPP 04 03.03.2010 322 predaj 222,7 2,33 1,0495 -10,2
SPP 04 31.03.2010 294 predaj 132,6 3,75 0,9900 -12,5
SPP 04 09.06.2010 224 predaj 150,0 1,79 0,9631 -9,4
SPP 04 23.06.2010 210 predaj 118,0 1,43 0,9399 -11,6
SPP 04 07.07.2010 196 predaj 52,2 2,05 0,9601 -12,1
SPP 04 21.07.2010 182 predaj 97,0 1,36 1,2000 +8,6
SPP 04 18.10.2010 93 odkup 150,0 1,73 0,9120 -7,5
SPP 05 diskontovana poukazka; der splatnosti 13.07.2011; ISIN SK6120000055

SPP 05 14.07.2010 364 predaj 247,2 3,27 1,5000 +14,0
SPP 05 28.07.2010 350 predaj 133,6 2,92 1,6000 +21,9
SPP 05 25.08.2010 322 predaj 148,5 3,08 1,5000 +15,2
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Plan na rok 2011

V roku 2011 planuje ARDAL v mene MF SR
emitovat cenné papiere v celkovej hodnote
priblizne 8,5 mld. EUR. V&ac&Sinu budud tvorit
Statne dlhopisy do 7 mld. EUR, predavané
prostrednictvom syndikatov a aukcii. ZvySok,
priblizne 1,5 mid. EUR budld tvorit Statne
pokladniéné poukazky, vydavané do vlastného
portfélia MF SR a nasledne predavané v
aukciach na sekundarnom trhu.

Prostrednictvom syndikatu ARDAL vo februari
2011 planuje navrsit existujicu emisiu SD 213,

s povodnou splatnostou 6 rokov, v hodnote 1 -
1,5 mld. EUR. Na koniec mesiaca april 2011 je
planované navfSenie existujicej emisie
SD 214, s pévodnou splatnostou 10 rokov,
v hodnote priblizne 1 mld. EUR. Posledny
predaj Statnych dlhopisov pomocou syndikatu
v roku 2011 bude pravdepodobne na jeser
(september, oktober), ked syndikatom ARDAL
otvori nova liniu dlhopisov. Uskuto€nenie
vSetkych  uvedenych predajov  pomocou
syndikatu je podmienené vhodnymi
podmienkami na kapitalovom trhu.

V roku 2011 budu otvorené dve nové emisie Statnych dlhopisov:

 Statny dlhopis s nulovou Urokovou sadzbou kupdnu, so splatnostou 3 roky, v celkovej
menovitej hodnote 1,5 mid. EUR (SD 217)

+ Statny dlhopis s fixnou urokovou sadzbou kuponu, so splatnostou 7 alebo 10 rokov, v celkovej
menovitej hodnote 3,0 mid. EUR (SD 218)

Preh/ad planovanych aukcii Statnych dlhopisov v roku 2011 (usporiadané pod/a dlhopisov)

Def Defi Dlhopis ISIN Typ

aukcie vysporiadania aukcie
30.5.11 1.6.11 SD 206 SK4120004987 | konkurenény predaj
3.10.11 5.10.11 SD 206 SK4120004987 | konkurenény predaj
21.2.11 24.2.11 8D 213 SK4120007071 | konkurenény predaj
27.6.11 29.6.11 SD 213 SK4120007071 | konkurenény predaj
31.10.11 2.11.11 SD 213 SK4120007071 | konkurenény predaj
10.1.11 12.1.11 SD 214 SK4120007204 | konkurenény predaj
21.4.11 27.4.11 SD 214 SK4120007204 | konkurenény predaj
22.8.11 24.8.11 SD 214 SK4120007204 | konkurenény predaj
24.1.11 26.1.11 8D 215 SK4120007257 | konkurenény predaj

7.3.11 9.3.11 SD 215 SK4120007257 | konkurenény predaj
13.6.11 15.6.11 8D 215 SK4120007257 | konkurenény predaj

5.9.11 7.9.11 8D 215 SK4120007257 | konkurenény predaj

7.2.11 9.2.11 SD 216 SK4120007543 | konkurenény predaj

2.5.11 45.11 8D 216 SK4120007543 | konkurenény predaj
12.12.11 14.12.11 SD 216 SK4120007543 | konkurenény predaj

4411 6.4.11 SD 217 konkurenény predaj
11.7.11 13.7.11 SD 217 konkurenény predaj
17.10.11 19.10.11 SD 217 konkurenény predaj
28.11.11 30.11.11 SD 217 konkurenény predaj
21.3.11 23.3.11 na rozhodnutie
16.5.11 18.5.11 na rozhodnutie
19.9.11 21.9.11 na rozhodnutie
14.11.11 16.11.11 na rozhodnutie
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Prehfad otvorenych (nedopredanych) emisii dlhopisov k 31.12.2010

Dlhopis Détur_n Datum _ Vydanych Na} predaj T){p
vydania splatnosti (mil. EUR) (mil. EUR) kupo6nu
SD 206 | SK41200004987 10.5.06 10.5.26 1 049,80 278,0 fixny
SD 213 | SK41200007071 24.2.10 24.2.16 1178,00 1822,0 fixny
SD 214 | SK41200007204 27.4.10 27.4.20 1635,6 1364,4 fixny
SD 215 | SK41200007527 14.10.10 14.10.13 309,0 1191,0 | pohyblivy
SD 216 | SK41200007543 14.10.10 14.10.25 2 000,0 1000,0 fixny

Emisie Statnych pokladni énych poukézok v roku 2011

* novéa emisia SPP 06 vydana 19. januara 2011 v hodnote 2,0 mld. EUR so splatnostou 364 dni

« novéa emisia SPP 07 bude vydana 13. jula 2011 v hodnote 2,0 mld. EUR so splatnostou 364
dni
SPP budi vydané do vlastného portfélia MF SR a nasledne budld predavané v aukciach
na sekundarnom trhu.

Zaver

V prvom kvartali roka 2011 bude vypracovana
Stratégia riadenia Statneho dlhu pre roky 2011-
2014 a bude predlozena vlade Slovenskej
republiky na schvéalenie. Nova Stratégia bude
vychadzat zo Stratégie riadenia Statneho dlhu
pre roky 2007-2010 a z jej ciefov.

predaja Statnych cennych papierov
a o zlepSenie likvidity slovenskych Statnych
cennych papierov na sekundarnom trhu.

Okrem zabezpecenia financovania potrieb
Statu, hlavnym  ciefom  bude  udrzat
ukazovatele portfélia Statneho dlhu ¢&o
najblizSie k hodnotam, definovanym v Stratégii
riadenia Statneho dlhu pre roky 2011-2014.

V nasledujicom obdobi sa bude ARDAL
usilovat o ¢&o najvacSiu transparentnost
emisnej politiky, o zlepSenie infraStruktary
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Kontakty

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 32

813 19 Bratislava

Slovenska republika

Daniel Byt€anek +421 2 57262 505
riaditel
Tomas Kapusta +421 2 57262 545

Odbor riadenia dlhu

Peter Sandor +421 2 57262 529
Odbor riadenia likvidity a zabezpecovacich operéacii

Katarina Piknova +421 2 57262 514
Odbor Back Office

Alena Delin¢akova +421 2 57262 511
Odbor riadenia rizik/Middle Office

Uzito éné linky

LIRDAL

Agentira pre riadenie dlhu a likvidity

Tel: +421 2 57262 503
Fax: +421257262 525
+ 421 2 52450 381

Videokonferencia (dohodnut vopred):
+ 421 2 52623243

www.ardal.sk

Reuters Code: DLMA
Bloomberg Code: DLMA

daniel.bytcanek@ardal.sk

tomas.kapusta@ardal.sk

peter.sandor@ardal.sk

katarina.piknova@ardal.sk

alena.delincakova@ardal.sk

« www.ardal.sk (Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity)
« www.finance.gov.sk (Ministerstvo financii Slovenskej republiky)
«  www.statistics.sk (Statisticky trad Slovenskej republiky)

e www.nbs.sk (Narodna banka Slovenska)
e www.ech.int (Eurépska centralna banka)
«  www.pokladnica.sk (Statna pokladnica)
e www.cdcp.sk (Centralny depozitar)

¢ www.bsse.sk (Burza cennych papierov v Bratislave)

e www.epp.eurostat.ec.europa.eu(Eurostat)
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